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EKONOMIDE BU HAFTA NE OLDU ?

Yurtiginde TCMB’nin politika faizini %14 seviyesinde sabit tutmasi, yurtdiginda Euro Bolgesi 2021 yili son geyrek
blyime rakami konusuldu.

Yurt ici Gelismeler

» TUIK yasam memnuniyeti arastirmasi sonuglarina gére mutlu oldugunu beyan eden 18 ve Uzeri yastaki bireylerin
orani, 2020 yilinda %48,2 iken 2021 yilinda %49,3 oldu. Mutsuz oldugunu beyan eden bireylerin orani ise 2020
yilinda %14,5 iken 2021 yilinda %16,6 oldu.

* 2021 yili son geyreginde 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issizlik orani %11,2 seviyesinde, 15-24 yas grubunu
kapsayan geng nufusta issizlik orani %21,4 oldu.

* Ocak 2022’de 73,2 olan mevsimsellikten arindiriimis Tlketici Gliven Endeksi, Subat 2022’de bir 6nceki aya gore
%2,8 azalarak 71,2 seviyesinde gergeklesti. Ayni donemde hanenin maddi durumu endeksi %1,6, hanenin maddi
durum beklentisi endeksi %4,2 ve genel ekonomik durum beklentisi endeksi %3,8 azaldi.

* Ocak 2022’de Tarim Uriinleri Uretici Fiyat Endeksi (Tarim-UFE), bir 6nceki aya goére %14,83, bir énceki yilin ayni
ayina gore %52 artti. Yillik artisin yiiksek oldugu alt gruplar sirasiyla, %147,56 ile lifli bitkiler, %69,2 ile tahillar
(piring harig), baklagiller ve yagli tohumlar ve %64,34 ile sebze ve kavun-karpuz, kok ve yumrular oldu.

* Ocak 2022’de Turkiye genelinde konut satiglari, bir onceki yilin ayni ayina gore %25,1 artisla 88 bin 306 oldu.
Toplam konut satiglari iginde ipotekli satiglarin payi1 %20,6 olarak gerceklesti.

* Aralik 2021’de konut fiyat endeksi bir onceki aya gore %7,9 artarken, bir 6nceki yilin ayni ayina gére nominal olarak
%59,6, reel olarak %17,9 artis gosterdi.

* Ocak 2022’de bir onceki yilin ayni ayina gore kurulan sirket sayisi* %1,9 azaligla 13.653, kapanan sirket sayisi* ise
%9,5 azaligla 3.476 oldu.

Yurt Digl Gelismeler
» Euro Bolgesi Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) degeri 2021 yili son ¢eyreginde bir dnceki yilin ayni ¢ceyregine gore
%4,6, bir dnceki ceyrege gore ise %0,3 ylikseldi.

* Euro Bolgesi dis ticaret dengesi, Aralik ayinda 4,6 milyar € agik verirken, 12 ayin en yliksek seviyesine ulasti.
* Euro Bolgesi sanayi iiretimi, Aralik ayinda aylik %1,2, yillik %1,6 artis ile beklentilerin lizerinde deger aldi.
* Euro Bolgesi ZEW Ekonomik Hissiyati, Subat ayinda 48,6 oldu. Endeks, Ocak ayinda 49,4 duzeyinde gerceklesmisti.

* ABD perakende satiglar, Ocak ayinda aylik bazda %3,8, yillik bazda ise %12,96 artig gosterdi. Perakende satiglar
aylik artis oraninda son 10 ayin en iyi performansini gosterdi.

 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE), Ocak ayinda yillik bazda %9,7, aylik bazda %1 artti. Piyasa beklentileri yillik artisin
%9,1 olmasi yonundeydi.

* ABD sanayi Uretimi, Ocak ayinda aylik %1,4 artarak son 3 ayin en yilksek degerini aldi. Yillik artis orani ise %4,08
seviyesinde gerceklesti.

* ABD’de gectigimiz hafta issizlik haklarindan yararlanma bagvurulari 248 bin kisiye yiikseldi. Piyasa beklentileri 219
bin kisi olmasi yonindeydi.

*“Sirket” ve “Gercek Kisi Ticari Isletmesi” sayilarini kapsamaktadir.

Subat 2022 Subat 2022 Subat 2022 Subat 2022 Subat 2022 Subat 2022 Subat 2022
21 Pazartesi 22 Sali 23 Carsamba 24 Persembe 25 Cuma 26 Cumartesi 27 Pazar
Tarimsal Girdi Sektdrel Gliven Motorlu Kara Ekonomik Gtiven
Fiyat Endeksi Endeksleri Tagitlar Endeksi
Aciklanacak Aciklanacak Aciklanacak Aciklanacak

Uyan: Bu biilten esitli verilerden bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Biilten icinde yer alan bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusabilecek
zararlardan dolayr sorumluluk kabul edilmemektedir.
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KURESEL EKONOMi
VE PiYASALAR

Uretici tarafindaki yUksek enflasyon dinyanin her yerinde tuketici enflasyonuna da yansimaya
basladi. ABD'de TUFE enflasyonunun Ocak ayinda yUzde 7,5 ile son 40 yilin en yOksek dUzeyine
¢lkmasi kiresel piyasalarda Fed tedirginliginin artmasina yol acti.

ABD — TUFE ENFLASYONU (YILLIK, %)

2
2014 2016 s 2020 2022

Kendi beklentimizi

aylasmadan énce piyasa iZinti . i iricwvi
ﬁy;’t.gm,n, sy FED FAIZININ DUZEYINE ILISKIN OLASILIKLAR
Hemen bitisikteki grafikte
faiz vadelileri Uzerinden
hesaplanan faiz olasiliklar
bulunuyor, Saydam dolgu
ile &ne ¢ikardigimiz %109
bolime odaklanmaniz
yeterli. Fed heniz bir faiz
artinnmi yapmady, faizi
yizde 0,00-0,25 dizeyinde

TARGET RATE PROBABILITIES FOR 14 ARA 2022 FED MEETING

S Current Target Rae of 0-26

bulunuyor. Fiyatlamalara y
gore, bu yilin sonunda, yani 3
Aralik toplantisinda faizin ¢ sn
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da Fed'den 2022 yilinin _ e As
vl e 1 1 8 1 =&

biUtininde en az alti 0 = o _ :
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Bir de bir sonraki i - i
toplant: olan Mart FED’IN MART TOPLANTISINA YONELIK
toplantisina yénelik BEKLENTi LER

olasiliklari inceleyelim.
Bitisikte gérildigu
gibi Fed'in faiz artinm
surecine 0,25 puanlik SR Ce e a0
olagan bebek adimi %100

ile baglamasina yizde
78,9, 0,50 puanlik
olagan disi ebeveyn
adimi ile baslamasina
ise yuzde 21,1 intimal %60
veriliyor. Fed’in 20

yildir 0,50 puanlik bir
artinm yapmadigini gbz
énunde bulundurursak
fiyatlamalarin ne %20
denli agresiflestigini
gorebiliriz. Peki bu
mMUmkin mo?

TARGET RATE PROBABILITIES FOR 16 MAR 2022 FED MEETING

Probablay

50.7%
Tatpet Rate (in bps)

Cevabi verilerle verelim. Kiresel ekonominin iki lokomotifinde belirgin bir yavaslama var. Bitisikte
ABD ekonomisinin Bilesik PMI Endeksi'ni géruyorsunuz. Aralik ayinda 57,0 olarak éiculen endeks
Ocak’'ta 51,1°e geriledi ve bUyUmenin Temmuz 2020'den beri en disUk dizeyde seyrettigine isaret
etti.

ABD EKONOMISI BILESIK PMI ENDEKSI

70

40

30

20
2014 2016 2018 2020 2022




ESKISEHIR
SANAYI
0DASI

ESO HAFTALIK EKONOMI BULTENI
22.02.2022

CIN - BILESIK PMI ENDEKSI

Benzer sekilde
Cin'in Bilegik PMI
Endeksi de Ocak
ayinda daralma
ile genisleme -
bolgesinin e s AT N A V \\ A
sinirlarini gizen = —pytpros= - —— —
esik deger 50,0'nin ) '
¢ok hafif Uzerinde :
kaydedildi ve Cin ' 0
ekonomisindeki |

yavaslamanin da
devam ettigine | "
isaret etti. | )
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Ekonamik verilerin boylesine bozuk oldugu bir ortamda (ki beklentimiz yilin genelinde biyime
hizlarinin diguk kalacagr yéninde) Fed'in faiz‘artinmlarina 50 baz puan ile baslamasina ve yil
boyu toplam 6 kez faiz artirmasina ihtimal vermiyoruz. Yanilabiliriz elbette ama Fed'in 50 baz
puanlik artirim ile baglatacagi bir faiz artinm sorecini bagariyla yénetebilecegini dUsinmiyoruz.
Kaldi ki ABD hazine piyasasi, yani 10 yillikdolar faizi béylesine agresif bir sikilasma sureci
fiyatlamiyor. Bitisikte goérildigU gibi'dolar faizi 50 ginlUk ortalamasi ile yizde 1,75'teki
desteginin Uzerinde ancak kritik esik yUzde 2,25'in altinda bulunuyor. Yizde 2,25 yukar yénde
kinimadigi surece panik ortamirBlusmasini beklemeyiz.

M LEIUSTBONDLOY | GUN | TL | LIN (KN SVD ISYMTHP! vy E Y | C BTN MATRIKS | 1|6 O
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Hem Fed hem de Rusya-Ukrayna tedirginlikleri hisse senedi piyasalarini olumsuz etkiledi.
Hatirlanacak olursa gegen yilin sonlarindaki raperlarimizda hisse senedi piyasalarinin 20271°i rekor
dUzeylerde kapadiktan sonra yeni yilda dizeltme yasayabilecegini belirtiyorduk. DUzeltme halen de
devam ediyor.

T TL LW KN SV STH TR -

50 gunluk ortalama (4.537 dbzeylerinde bulunuyor) yukar yénde kirnlmadan endekslerin yikselis
trendine girmesi beklenmez. Hisse senedi piyasalarindaki inigli ¢ikish seyrin Fed’in Mart ayindaki
toplantisina kadardevam etmesini bekliyoruz.

Bitisikte gbrdUgUniz kerku endeksi VIX de nétr bdlge olarak kabul ettigimiz 20,0-30,0 bandinda islem
gorerek piyasalarda yukan ya da asagdi yénli bir trendin yakin vadede olusmayacagina isaret ediyor.
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Ham madde fiyatlan &zellikle petroldeki giclU durusun etkisiyle hafif capta yUkseldi. Ancak yilin geri
kalanina yénelik ekonomik gérinimin zayif oldugunu séylemeliyiz. Cin ve ABD ekonomilerindeki
yavaslamanin énomuzdeki aylarda ham madde fiyatlarini mutedil bir sekilde de olsa dUsurmesini
bekliyoruz. Ancak bununigin Rusya-Ukrayna arasindakigerilimin bir nebze de olsa azalmasi gerekiyor.
Bakirin 4,63 bélgesindeki direncini yakin vadede agsmasini beklemiyoruz.

Uzun vadeli yUkselen kanalinin iginde*bulunan Brent petrolde kisa vadeli gérinumun zayifladigini

gbzlemliyoruz. Brent petrolde95.00 seviyesi olduk¢a gig¢lU bir diren¢ konumunda. Buranin kalici
olarak asilimasi i¢in savas riskinin, kuvvetlenmesi gerekir ki tansiyonun bu dizeylere tasinacagini
6ngdérmiyoruz. 90,0 dolarbélgesiasagiydnde kirilirsa 85,0 dolar dizeyine kadar dizeltme gérebiliriz.
Petrolintemel géstergelerleuyumlu fiyatlamalara sahip oimadigiyénindeki gérismizi koruyoruz.
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Kiymetli metaller, Fed konusundaki agresif beklentiye ragmen jeopolitik risklerin (Rusya-Ukrayna)

tadini ¢ikariyor. Altin 1.900-1.915 bdélesindeki direncini asamazsal.830 bodlgesine dogru geri ¢cekilme
bekleriz.

LIN KHH SUD SYM TME w o

ABD Merkez Bankasi FED.we Avrupa Merkez Bankasi ECB’nin para politikalan arasindaki ayrisma
ECB’nin de faiz artinmi sinyali vermesiyle bir miktar azaldi. Buna bagh olarak da paritede tepki
yukselisi gbzlemledik. Ancak 1,1500 bolgesindeki gicgli direng asilmadi@i sirece paritedeki genel
egilimin mutedil birgekilde dolar yonli olmasini bekleriz.

GUM TL LIM [KMHHN | SVD SYM THMP w W
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} TUKETICi GUVEN ENDEKSIi SUBAT'TA GERILEDI

Tuketici GUven
§ Tuketicl GUven Endeksleri: TUIK vs Bloomberg HT 4 TURKEY DATA MOMITOR
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} KREDI DERECELENDIRME KURULUSU FITCH
TURKIYE’NIN'NOTUNU INDIRDI

Kredi derecelendirme kurulugu Fitch Turkiye'nin kredi notunu <BB->den «B+ya indirdi, géronimuind ise
negatif> olarak teyit etti. Not indirimine gerekce olarak kur korumali mevduattan yUksek enflasyona,
bitce agigindan Ukrayna gerilimine kadar birgok risk faktdr siralandi.

Bitisikteki grafikte
Turkiye'nin

karnesi bulunuyor.
Yatinim yapilabilir
bolgeye Moody'’s
nezdinde 5
kademe, Fitch ve
S&P nezdinde ise
4 kademe vzakta
bulunuyoruz.
BUOyUk 6lcide
beklendigi igin
not indiriminin
piyasalar
Uzerinde anlamli
bir etkisi olmadi.

TORKIYE

NOT GORUNUMU NEGATIF NEGATIF NEGATIF




ESKISEHIR
@ SANAYI
0DASI

ESO HAFTALIK EKONOMi BULTENI
22.02.2022

TURKIYE’NIN AYNI NOTA SAHIP OLDUGU ULKELER
Bitisikteki tablo, S&P / B+

TUrkiye'nin ayni Arnavutiuk Bahreyn Ermenistan
nota sahip oldugu

x . . Ermenistan Bolivya Bahreyn
Ulkeleri gbsteriyor. ;
Gelismekten olan St Kamerun Misie
Ulkeler (emerging Bahamalar Kambogya Jamaika
markets) liginden sinir Benin Kosta Rika Kenya
piyasalar (frontier Bolivya Misir Ruanda
ma fke_ts_)"l igine dogru Fili i Seyseller
gl’Fttm12| UzUlerek Sl ha Ugands
izliyoruz.

Umman Ruanda Tirkmenistan

Senegal Nijerya

Urdiin Papua Yeni Gine

Uganda
Tanzanya

Resmi enflasyonun Subat ya da Mart ayinda zirve yapmasini bekliyoruz. Yilin geri kalan kisminda
da kademeli dUsUs 6ngOriyoruz, Merkez Bankasi’nin bitisikteki Piyasa Katilimcilari Anketi'nde

de bizimkine paralel bir beKlentivar. Katilimcilar, TUFE enflasyonunun yili y0zde 34 dizeylerinde
bitirecegini 5ngéruyor.

Yisonu TUFE enflasyonu (%) ) TURKEY DATA MONITOR
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KREDI FAIZLERINDEKIi YUKSEK SEYIR

DEVAM EDi

Gosterge
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1 Ocak ile
biten haftada
hisse senedi
portféyUnu 24
milyon dolar
daha kugUIttl.
Bdylelikle
yabancinin
satis egilimi on
ikinci haftaya
ciktu.
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Tirkiye: Yurtdisinda Yorlegik Kigilorin MiliKiyotindoki Hisse Senedl vo ig Borglanma Sonotion
2020-09-11 to 2022-02-11 (Haftalik, 1,000,000 USD)

-

D TUNKEYDATA MOTOR v

Lnk

TICARI KREDILERDEKI BUYUMENIN
KGF ILE HIZLANMASINI BEKLIYORUZ

Toplam kredilerdeki yilhk bOyUmetuzryizde 21,34’e cikarken, ayni oran tiketici kredilerinde
yUzde 15,63 ve ticari kredilerdeyUzde 19,58 olarak gergeklesti. Mevcut kredi blyUme hizi
ekonomideki bUyUmenin oldukCa yavas seyredecedine isaret ediyor.

Baziik 2021-12-24 2027-12-31 20220707 2022-01-14 2022-01-21 2022-01-2@ 20230204 2022-02-1

Hisse Semad Stoky 24,015 18435 18,869 19,380 18,047 LERSLY 18,160 18,933
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Ganel Yonetim Drgindaki Sekitdarce brag 185 165 149 148 159 1EQ 146 163

Hisss Sanadh Nel Harekatiu 570 231 143 55 -33 -13§ -82 -24
Inlqam- Hawakatiar (Toptan) 9 42 an 60| 8 41 28 20
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Kredi BlyUmesi: Ticarl ve Tilketicl Krediler (13-haftaik yilliklandinimig buyGme, kur etkisinden anndiriimig) & TURKEY DATA MONITOR
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USDTRY TEKNIK YORUM

Doviz tevdiat hesaplarinda ¢ézilme enflasyondaki yUksek seyre ragmen kurun yatay bir seyir
izlemesini sagladi. Subat ve Mart ayi enflasyonlari gelene kadar kurun 13,43 etrafindaki yatay
seyrinin devam etmesini bekliyoruz (13,20-14,00 bdlgesi).

N T LI IR VD ST MR v |

BIST-100 TEKNIKGORUNUM
Kiresel piyasalarda oynaklik BIST endeksinin ¢alkantili seyir izlemesine yol agiyor. Bu egilimin

bir sUre daha devam etmesini bekliyoruz. 2100 seviyesi asilmadidi surece hisse riski tagsinmasini
uygun gérmuiyoruz.

M ESwioo Gun TL LIN (KHN SVD SYMTMP w
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YATIRIM TAVSIYESi DEGILDIR....







